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Los Mercados del Carbono

Mecanismos económicos derivados del Protocolo de Kioto:

1. Bolsa de Comercio de Emisiones (obligatorio para una parte de los
agentes económicos).
a. Período de prueba 2005 2007
b. Período actual 2008 2012
c. Previsiones de futuro

2. Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL) y Aplicación Conjunta (AC).

3. Fondos de Carbono.

Otros mecanismos económicos:

4. Acuerdos voluntarios.
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1 - La Bolsa de 
Comercio de Emisiones

a Período de prueba 2005 / 2007
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a - Período de prueba 2005 2007 (I):

Los países firmantes del Protocolo de Kyoto, representaron, en 
el momento de su puesta en marcha, el 61,6% de las emisiones 
mundiales.

En el año 2007, el volumen de emisiones negociadas a nivel 
mundial llego a los 70.000 millones de Euros.

La Bolsa de Comercio de Emisiones

Fuente: SendeCO2
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a - Período de prueba 2005 2007 (II):

El período de prueba 2005 2007 terminó con un precio por 
t/CO2 de 0,01 . Lecciones aprendidas:

Los mercados funcionan bajo la premisa de recursos escasos. No se 
pueden asignar demasiados derechos en un mercado donde se 
pretende dar la sensación de escasez.

El mercado fue eficiente en la consecución de objetivos cuando los 
precios estaban normalizados. En el año 2006 las emisiones de las 
empresas afectadas en España se redujeron un 3,2%. En el 2007, 
donde al precio medio de la t/CO2 estuvo por debajo de 1 , las 
emisiones se incrementaron en un 1% (Era más barato emitir que 
comprar). 

La Bolsa de Comercio de Emisiones

Fuente: SendeCO2



9/41

Instalaciones afectadas por el mercado obligatorio de derechos de emisión

1.083

Instalaciones que han emitido menos CO2 respecto a sus asignaciones

819 (75,62%)

Emisiones totales del período (tres años)

551.826.494 tCO2

Incremento sobre las emisiones asignadas 

21.363.190 tCO2  (4,03%)

Fuente: Elaboración FEC con datos RENADE

La Bolsa de Comercio de Emisiones

Mercado Obligatorio (EUA) España 2005 / 2007
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La Bolsa de Comercio de Emisiones

Mercado Obligatorio (EUA) España 2005 / 2007
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La Bolsa de Comercio de Emisiones

Mercado Obligatorio (EUA) España 2005 / 2007
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12/4112/37

1 - La Bolsa de 
Comercio de Emisiones

b Período actual 2008 / 2012
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b - Período actual 2008 2012 (I):

Informe del Banco Mundial (I):

El mercado de carbono continuó su crecimiento durante 2008 y llegó
cerca de US$130.000 millones al término del año, el doble de su valor
en 2007 y 12 veces la cifra de 2005.

El mercado secundario de Reducciones Certificadas de Emisiones (CER,
por sus siglas en inglés), experimentó el mayor crecimiento durante el
período, con operaciones por encima de los US$25.000 millones en
2008 (un aumento de cinco veces tanto en valor como en volumen
respecto de 2007).

La Bolsa de Comercio de Emisiones
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b - Período actual 2008 2012 (II):

Informe del Banco Mundial (II):

Desde principios del otoño de 2008, los precios del carbono comenzaron 
a caer. Dos factores:

Caída en la actividad económica, que se tradujo en menos demandas de 
permisos y créditos basados en proyectos.

Ventas masivas de permisos por parte de entidades industriales con 
demanda de liquidez en un entorno crediticio más restrictivo.

La Bolsa de Comercio de Emisiones
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b - Período actual 2008 2012 (III):

Informe de la Bolsa Española (I):

En el año 2008, el mercado del CO2 creció tanto en volumen como en 
valor. Se empezó a negociar CER s (provinentes de los MDL s) y VER 
(derechos del mercado voluntario).

El máximo historio en precios se produjo en Julio de 2008 con 28,30
por tCO2. El mínimo del año (2008), se produjo en diciembre con 13,72
por tCO2.

Alta volatilidad del mercado. Actualmente se estima un nivel en tono al 
65%.

La Bolsa de Comercio de Emisiones

Fuente: SendeCO2
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La Bolsa de Comercio de Emisiones

Fuente: SendeCO2

b - Período actual 2008 2012 (IV):

Informe de la Bolsa Española (II):

En el 2008, el sector financiero ha entrado con fuerza y ha permitido 
desarrollar un importante mercado de derivados (futuros y opciones), 
herramientas necesarias para las cobertura de riesgos.

La European Climate Exchange, la mayor bolsa de futuros y opciones de 
CO2 del mundo, tuvo un crecimiento de cerca del 50%. De 980 millones 
de toneladas negociadas en 2007, pasó a 1.991 millones de toneladas 
en el 2008. Representó una cifra de 15.000 millones de euros solo en 
derivados.

El mercado europeo de derechos de emisión creció en el 2008 un 83% 
llegando a los 92.000 millones de euros negociados.
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Instalaciones afectadas por el mercado obligatorio de derechos de emisión

1.025
Emisiones totales en el año 2008

163.453.087 tCO2

Incremento sobre las emisiones asignadas para 2008

9.675.719 tCO2  (6,29%)

La Bolsa de Comercio de Emisiones

Mercado Obligatorio (EUA) España 2008

Fuente: Elaboración FEC con datos RENADE




